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Una ex alumna
y ahora docente
de la Espae se

«ty
sus conexiones politicas para
tomar ventaje de las situe-
ciones. Es posible que esos
tanibién sean incentivos para
formar grupos ecinémicos y
lo gue yo analizo es qué unsa

adjudico un " ez que estos grupos esidn

reconocimiento
internacional en
investigacion
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n estudio sobre

grupos  econémi-

cos 'y su impacto en

la economia le per-

mitié & Maria Lui-

sa Granda Kuffé
adjudicarse el premio que
anualmente entrege la Busi-
ness Association for Latin
American Studies (Balas, por
sus siglas en ingiés); el Thun-
derbird Award.

Es catedratica desde hace
diez afos en la Escuela Po-
litécnice del Litoral (Espal) v
bace uno de la Escugla Po-
litécnica de Administracién
de Empresas (Espae) Gradua-

te School of Management
Su visién como investiga-

dora. ia hizo escudrifer en las
actividades comerciales gue
realizan ciertos grupos eco-
ndmicos que fransfieren fon-
dos a otras empresas del mis-
w0 sector.
iEn qué consistié ol estutie qus
realfzd y gque I hize merecadora
de uh premic internacienal?

Mi trabajo fue basicamen-
1% em el temn de grupos eco-
némizes v.el tropacto de estas

constituidos, spare qué ellos
hacentransferancis. de recur-
s0s? Mi hipélesis es que s
existen estas ransferencias y
mis resuitados son que si hay
una buena proporcion de re-
' cutgos deline epipresa que se
reflsjan en los balances de
otras.del grupd.

Y exploratido qué razones
“tienen ‘éxiste la teorid de que
se transfieren recursos para
expropiar velor de las em-
presas, en el'caso de que hays
otros accionistas, por ejem-
plo, que sean minoritarios. El
accionista mayoritario tiene
el poder de decidir sobre la
empresa y puede iransferir
flujos de recursos a una ep la
cual tiene mas interés que en
la otra. =
iSin fue ol accionista minatitario
Is sapa? :

Sin que el accioniste mi-
noritario pueda controlario y
tal vez esto es mucho mas
consistente en paises donde
hay mercados de valores, doe-
de hay una bolsa, donde se
cofizan las empresas. Diga-
mos que es une de las his-
torias mas fuertes en este
tema de transferencia de re-
cursos. Otra de las curiosi-
dades era la del mercado in-
terno de capitales y esto lo
que represente, basicaments,
es que cuando una empresa
desea financiarse para, por
sjemplo, construir una nueve,
fabrica. o tiene un proyecto
nuevo de negocios, el finan-
ciamiento lo tiene que buscar
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*Marfa Luisa Granda
Kuffé estudic la
secundariz en el colegio

*Sus estudios

Cnpere sy .
universitarios los realiz¢
en la Escusla Politécnica
del Litoral (Espol), en la

carrera de Economfa.

* Egresada viajé hasta
Chile para realizar una
masestria en economia vy,
posteriorments, se
desplazé hasta Estados
Unidos para hacer un
grado doctoral (Phd) en
la Universidad de Texas
A& M.

ces se evaden impuestos.
¢Dentro de ese gran grupo de
empresas entran también las
cooperativas que les dan crédito
a muchas persenas y yue pedrian
sor piramides?

"Bueno, si. Yo creo que por
el volumen de ventas y activos
que manejan las empresas
que estan clasificadas dentro
de grupos econdmicos como
los estudié, tal vez las coo-
peralivas no son necesaria-
mente €l mejor lugar para
buscar recursos porgue son
pequenas, son otro tipo de
target. El mercadc de capi
tales es un tema clave para
poder desarrollar negocios y
realmente las dificultades
que hay sf afectan a las em-
presas.

(Estas empresas pusdsn durar
generaciones en el traspaso?

Hay areas que estudian la
relacion de los grupos, por
efemplo, con la crisis econo-
mira Faetndian el tama de o



anualmente entrega la
ness Association for

de capita-

investigacion de 10S Qrupos e acuvo.

pero si es-

econGMIcos Y SU : merce

arhigable,

tamiento de los grupos eco- hay muchas restricciones pa-
némicos y une de elias estudia ra los créditos, se demoran

un poco distinta, perc no ne-
cesariamente responden a lo

que se egouchg con genera-

macion, definiendo los gru-
pos tal como lo hacen ellos y

poder que tienen, que util




